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Цель исследования:  определить 
особенности функционирования и 
перспективы развития индивидуального 
инвестиционного счета на 
фондовом рынке России. 

Задачи исследования: 
1) сформировать на основании результатов 
социологических исследований 

типы инвесторов ИИС; 
2) разработать практические рекомендации 
по формированию 
наиболее эффективной стратегии 
инвестирования через ИИС; 
3) определить проблемы функционирования 
ИИС и перспективы развития.

Проблема: низкая активность со стороны 
населения России в направление 
использования индивидуального 
инвестиционного счета, как перспективного 
инвестиционного инструмента. 

Индивидуальный инвестиционный 
счет - счет внутреннего учета, который 
предназначен для обособленного учета 
денежных средств, ценных бумаг 
клиента, обязательств по договорам, 
заключенным за счет указанного 
клиента.

Типы ИИС:

ИИС появился и стал доступен для 
инвесторов 1 января 2015 года, его 
контроль производит государство 
(федеральный закон N° 210), Банк 
России и Федеральный налоговый 
орган.

НАЛОГОВЫЙ ВЫЧЕТ ТИПА Б 
(НА ДОХОД) Возмещение НДФЛ от 

инвестиций без 
ограничений по сумме

Индивидуальный инвестиционный счет, как перспективный финансовый 
инструмент повышения инвестиционной активности населения  

3 тип ИИС (в проекте) 
Минимальный срок инвестирования 
10 лет, возможность открытия счетов 
разных типов. Налоговые вычеты не 
могут превышать 6% от дохода

НАЛОГОВЫЙ ВЫЧЕТ 
ТИПА А 
(НА ВЗНОС) 
Возврат 13% от 
суммы, 
ограничений по 
сумме 
внесённой в 
течение года с 
ограничением 52 

Методы исследования: теоретический 
анализ научной экономической 
литературы, систематизация, анализ 
статистических данных, опрос, описание, 
метод экономического анализа.

Актуальность: увеличение финансовых 
инструментов, позволяющих 
аккумулировать и эффективно 
использовать сбережения населения в 
экономике страны путем организации 
инвестиционной активности.

Динамика открытия ИИС и объема активов в РФ, 2018 - 
2021 год

На фоне активного числа клиентов на брокерском 
обслуживании количество ИИС выросло до 3,8 млн единиц. 
Доля ИИС от общего числа клиентов на брокерском 
обслуживании составила 27%, в ДУ – 72%. 

С целью определения характеристик целевой аудитории 
инвесторов ИИС и разделению на типы, был проведен 
социологический опрос 110 клиентов открывших ИИС. В 
выборку вошли мужчины и женщины от 18 лет и старше.

Клиентов открывших счет нельзя назвать активными инвесторами, 
они инвестируют время от времени или очень редко.

Наиболее популярными целями 
инвесторов при открытии счета оказались: право 
на получение специального налогового вычета, 
возможность увеличения дохода за счет 
инвестиций и невысокая степень риска.

Главными недостатками для инверторов 
ИИС является не высокая доходность и 
временные ограничения счета в срок 3 года.

Консервативная стратегия представляет собой 
приобретение облигаций федерального займа. 
Доходность ОФЗ составляет 8%.

По результатам исследования выделили три типа 
инвесторов:  
 1) высокорискованные инвесторы - готовность к 
рискам высокая, они выбирают более доходные 
инвестиционные инструменты. 
2) Умеренные инвесторы - уровень 
инвестиционной активности и риска средний. 
Главная цель такого инвестора увеличения 
дохода за счет инвестиций. 
3) Консервативный тип. Главная цель 
инвестирования право на получение 
специального налогового вычета.

При формировании консервативного портфеля использование ИИС 
типа А более прибыльно, чем типа Б. Также необходимо помнить, 
что при обслуживания ИИС взимаются комиссионные расходы.

При построении модели умеренного портфеля приобретают 
корпоративные облигации. 

При формировании умеренного портфеля типа А также прибыльней 
типа Б. 

Данный портфель более выгоден для типа Б, но риски более 
высоки.

Недостатки ИИС:  
1)отсутствие страхования 
государством; 
2)невозможность предугадать точный 
доход/убыток от инвестиций; 
3)Вывод денежных средств с ИИС 
ранее 3-х лет после открытия счета;  
4)длительная проверка налоговыми 
органами декларации для получения 
инвестиционного вычета;  
5)низкий ежегодный максимальный 
взнос на ИИС.  
Рекомендации:  
1) введение системы страхования 
ИИС;  
2) применение налогового вычета и 
инвестиций в ОФЗ;  
3) введение возможности снятия 
денежных средств с ИИС; 
4) создание специальных 
подразделений в налоговых органах, 
специализирующихся на 
инвестиционном вычете;  
5) увеличение максимальной 
ежегодной суммы взносов для ИИС 
типа Б. 


